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1. Produkty PARTNERS poist'oviia, a.s.

PARTNERS poistovnia, a. s. poskytuje svojim klientom vylu¢ne poistni ochranu prostrednictvom produktov
rizikového Zivotného poistenia. VSetky ponukané produkty si zamerané na krytie poistnych rizik a neobsahuju
Ziadnu sporiacu alebo investi¢nu zlozku. Celé zaplatené poistné je pouZité na zabezpecenie poistného krytia
podla zvolenych rizik klienta. Investi¢na stratégia zohladruje tuto skutoc¢nost.

2. Investic¢na stratégia

InvestiCna stratégia predstavuje plan alokacie financénych prostriedkov do réznych investi¢nych nastrojov,
pricom zohladnuje investicny horizont, financné ciele, rizikovy profil a dalSie relevantné faktory. Zaroven
stanovuje investicné ciele a kroky potrebné naich dosiahnutie. Investi¢na stratégia odzrkadluje typ produktov,
ktoré ma PARTNERS poistovna, a.s. vo svojom portfdliu.

PARTNERS poistoviia, a.s. investuje vsetky svoje finan¢né aktiva v sulade so zasadami obozretného
investovania, pricom sa snazi optimalizovat ich ndvratnost pri minimalizacii negativneho dopadu
kratkodobych vykyvov trhu na solventnost. Prostriedky technickych rezerv s investované v sulade so
zakonom ¢&. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a ozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,Zakon o poistovnictve”) a sU zachované zasady bezpecnosti, rentability, likvidity a
diverzifikacie.

Z dlhodobého hladiska je cielom investi¢nej stratégie PARTNERS poistovne, a.s. investovat tak, aby portfélio
finan€nych investicii bolo bezpecéné, likvidné, primerane rizikové a ziskové. Kfi¢ovym faktorom ovplyviiujucim
portfdlio financnych investicii je charakter a Struktura zavazkov voci poistenym. Efektivna ochrana poistnikov
a prijemcov poistného plnenia pocas dlhodobého casového horizontu je jednou zo zakladnych priorit
Spolocnosti.

PARTNERS poistoviia, a.s. v ramci investi¢nej stratégie vyhodnocuje environmentalne, socidlne a riadiace rizika
(ESG rizika) a ich mozny dopad na hodnotu finanénych aktiv, v silade s poziadavkami Zakona o poistovnictve
a nariadenia SFDR (EU 2019/2088 - Nariadenie o zverejiiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore finan¢nych
sluZieb). Integraciou tychto rizik zamedzuje investiciam do subjektov s vysokym rizikovym profilom z pohladu
udrZatelnosti. Pri investichom rozhodovani zohladnuje makroekonomicky vyvoj, situaciu na financnych
trhoch, ako aj potencialny dlhodoby vplyv svojich investicii na faktory udrzatelnosti.

PARTNERS poistoviia, a.s. nevyuziva externé sluzby v oblasti riadenia finan¢nych aktiv, ale ma zriadeny vybor
pre riziko a kapitdl, ktory pripravuje analyzy a podklady pre rozhodovanie. Schvalovanie a vykonavanie
investi¢nych rozhodnuti je v kompetencii urenych ¢lenov predstavenstva, generdineho riaditela alebo
financného riaditela, ktori konaju samostatne alebo spolocne v stlade s internym podpisovym poriadkom,
s platnym znenim Komisionarskej zmluvy o obstarani klpy alebo predaja finanénych nastrojov a schvalenymi
investi¢nymi limitmi a to na zaklade odporucani Vyboru pre riziko a kapital alebo riaditela pre riadenie rizik.
Investi¢na politika je nastavena konzervativne v stilade so zdsadami obozretného investovania. Umiestnenie
prostriedkov kryjucich vlastné zdroje na kapitalovu poZiadavku a technickych rezerv je najma v terminovanych
vkladoch v bankach so sidlom v SR, a v dlhopisovych cennych papieroch s investicnym ratingom podla limitov
uvedenych v Prilohe €. 1 Limity tolerancie rizika ku Stratégii riadenia rizika.
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PARTNERS poistoviia, a.s. neinvestuje do rizikovych investicii ako su napriklad akcie, priame investicie do
nehnutelnosti, sekuritizované produkty alebo derivaty. Vykonnost investicii je pevne zviazand s
makroekonomickym vyvojom a celkovou situaciou na financnych trhoch. Taktiez aktiva Spolo¢nosti nemé6zu
byt zastavené v prospech inej spolo¢nosti.

Investi¢na stratégia sluZi ako podklad pre investovanie prostriedkov Zivotnych a neZivotnych technickych
rezerv podla § 64 ods. 4 Zakona o poistovnictve. Zohladfuje poZiadavky klientov, Narodnej banky
Slovenska, akcionarov, zvazuje rizikovost, ziskovost, bezpecénost a likviditu potencidlnych investicii.

3. Principy investi¢nej stratégie

PARTNERS poistovria, a.s. vysSpecifikovala za i¢elom stanovenia investi¢nej stratégie dolezité principy, ktorymi
sa riadi v procese jej stanovenia.

Su to nasledovné principy, ktoré su v sulade so zasadami obozretného investovania:

A. Princip ¢asového suladu
Cielom je minimalizovat rizikd plynice z ¢asového nesuladu aktiv (finanénych investicii) a pasiv
(zdvazkov voci poistenym). Nastrojom na sledovanie stladu periaznych tokov aktiv a pasiv, ich
splatnosti a vynosovosti, su Stvrtro¢né analyzy projekcie peniaznych tokov, ktoré sa robia s pouzitim
matematickych a aktudrskych modelov. Na zaklade tychto analyz sa stanovuje strategicka Struktura
aktiv a cielova duracia portfdlia.

B. Princip minimalizacie a kontroly rizika

Investicie by mali byt posudzované z hladiska rizika, nie len vynosu. Preto Spolocnost stanovuje
rizikové limity a pravidelne prehodnocuje rizikovost portfélia (v nadvaznosti s Koncepciou riadenia
investicnych rizik).

C. Princip konzervativneho pristupu
Investicie su realizované konzervativnym spésobom so zameranim na ochranu kapitalu.

D. Princip ekonomického prinosu
Investicie s hodnotené z pohladu rizika a vynosnosti minimalne na Stvrtro¢nej baze.

E. Princip zodpovednosti a udrZatelnosti
Investicie si posudzované aj z hladiska environmentdlneho a spolo¢enského vplyvu. Sucastou
procesu je posudzovanie klimatickych a prechodovych rizik, ako aj sledovanie podnikovej kultury
emitentov s cielom predchdadzat rizikdm udrzatelnosti.

F. Princip likvidity
Cielom je schopnost rychleho pokrytia bezprostrednych finanénych zavazkov a moznost reagovania
na necakané udalosti. Na mesa¢nej baze sa sleduje a vyhodnocuje, ako lahko méZzu byt aktiva
konvertované na hotovost.

G. Princip diverzifikacie a koncentracie

Portfélio je diverzifikované v sulade s internymi limitmi s ciefom zamedzit nadmernej expozicii vocéi
jednotlivym protistranam.
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H. Princip riadenia reinvesticného rizika
Ciefom je minimalizovat riziko, Ze penazné toky zo splatnych dlhopisov, vkladov alebo vynosov
nebude moZné v prostredi meniacich sa Urokovych sadzieb reinvestovat za porovnatelnych
podmienok. Reinvesti¢né riziko sa riadi najma prostrednictvom vhodného nastavenia cielovej
duracie portfélia a rozloZenia Struktiry splatnosti aktiv s ohladom na ocakdvané zdvazky voci
poistenym.

4. Pravidla investi€nej stratégie

Pri riadeni portfélia PARTNERS poistovnia, a.s. dodrZiava stanovené principy investi¢nej stratégie a zdroven
reSpektuje nasledovné pravidla:

A. Investuje len do nastrojov periazného a kapitalového trhu, ktorych rizikd dokaze riadne identifikovat,
merat, monitorovat, riadit, kontrolovat a reportovat, bertc do Uvahy potreby solventnosti, rizikovy
profil, limity a iné obmedzenia, a svoju celkovld obchodnu stratégiu. Investicia je pripustna len v
pripade, Ze je meratelna modelom na vypocet rizikového kapitdlu, a to konzervativhym
spOosobom.

B. Vsetky aktiva, najma tie kryjuce minimalnu kapitalovu poziadavku (MCR) a kapitalovu poziadavku na
solventnost (SCR) su investované spdsobom zabezpelujicim bezpecnost, kvalitu, likviditu
a vynosnost portfdlia ako celku a umiestriuju sa spdsobom zabezpecujicim ich dostupnost.

C. Aktiva kryjuce technické rezervy (zavazky z poistnych a zaistnych zmldv podla IFRS 17) s investované
spoésobom primeranym povahe a trvaniu poistnych zavazkov a zaistnych zavazkov. Tieto aktiva su
investované v najlepsom zdujme klientov (poistnici, poistené osoby, opravnené osoby).

D. Investicie do podielovych fondov su Ucelovo viazané na pokrytie zhodnocovanej Casti rezervy na
odloZené odmeny. Podla Koncepcie riadenia investi¢nych rizik je povolené do nich investovat len do
uréenej maximalnej vysky.

E. Predchadza priliSnej zavislosti (koncentracii) od akéhokolvek konkrétneho aktiva, emitenta alebo
nahromadenia rizik.

F. Zabezpecuje bezpecné uloZenie a evidenciu aktiv: Cenné papiere (dlhopisy, podielové listy) su
uschované a vedené na uctoch cennych papierov v licencovanych depozitaroch alebo u
uschovévatelov so sidlom v EU s prislusnym ratingovym hodnotenim v investiénom pdasme.
Spolo¢nost dbd na to, aby boli cenné papiere pravne a majetkovo oddelené od majetku
uschovdvatela (segregacia majetku).

5. Strategicka Struktura aktiv

Strategicka Struktura aktiv a ich rozdelenie do jednotlivych tried je povolend nasledovne:

e dlhopisy Slovenskej republiky, Statov eurozény alebo eurdpskych institdcii (ECB, EIRB, a pod.)
s ratingom minimalne na Urovni Slovenskej republiky, mena EUR;

e dlhopisy Statov eurozény, eurdpskych institucii (ECB, EIRB, a pod. ), alebo korporatne dlhopisy
s kreditnym ratingom CQS minimalne na urovni 3, v mene EUR;

e podielovy fond definovany Koncepciou odmerovania;
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e penaZné prostriedky a terminované vklady v bankach v SR (vratane pobociek v SR) v EUR, rating
banky musi byt v investicnom pasme. Investicnym pasmom je investicné pasmo definované
ratingovou agenturou, ktora prislusny rating udelila.

BlizSia definicia povolenych aktiv a ich durdacia sa za ucelom diverzifikacie rizika riadi koncentracnymi
limitmi urcenymi vo vnutornom predpise Spolocnosti (Priloha ¢. 1 Limity tolerancie rizika ku Stratégii
riadenia rizika).

V roku 2026 a 2027 bude Spoloénost investovat vylu¢ne do druhu povolenych aktiv v mene EUR.

Spoloénost investuje najma vlastné zdroje kryjuce kapitalové poZiadavky (SCR/MCR). KedZe Spolo¢nost
poskytuje vylucne rizikové Zivotné poistenie, Cista hodnota zavazkov z poistnych zmllUv ocenovana podla
IFRS 17 (zmluvna servisnd marza a buduce cash-flow) vykazuje celkovo kladnd hodnotu (Cisté aktivum).
Zaroven su prostriedky uréené na krytie oCakdvanych skéd a poistnych plneni udrziavané vo vysoko
likvidnych ndstrojoch v sulade s poziadavkami Solvency II.

Spolo¢nost zohladriuje vo svojom investi¢nom portfdliu kritéria udrzatelnosti.

6. Informacia

V sulade s § 64a Zakona o poistovnictve PARTNERS poistovria, a.s. poskytuje nasledovné informacie:

A. PARTNERS poistoviia, a.s. nema vypracované ustanovenia tykajuce sa zasad zapajania spravcov aktiv
do vykonu prav akciondrov, z dévodu, Ze nedrzi v investicnom portféliu akcie spolo¢nosti, ktorych
akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;

B. PARTNERS poistoviia, a.s. spravuje portfélio aktiv vyluéne interne, t. j. nezverila spravcovi aktiv
riadenie portfélia aktiv a riadi sa vyhradne vnutornymi predpismi v oblasti investicii a investi¢ného
procesu;

C. PARTNERS poistovria, a.s. pristupuje k investovaniu s odbornou starostlivostou tak, aby hlavné prvky
stratégie investovania, ktoré su sucastou investi¢nej stratégie, boli v stlade s trvanim jej zavazkov,
vratane dlhodobych zavazkov;

D. PARTNERS poistovnia, a.s. neinvestuje do cennych papierov emitovanych subjektami prepojenymi
so skupinou PARTNERS GROUP SK, okrem vynimky investovania do podielového fondu za Gcelom
zhodnocovania prostriedkov uréenych na vyplatu odloZenej ¢asti pohyblivej zlozky miezd;

E. PARTNERS poistovria, a.s. pri realizacii investi¢nej stratégie zohladruje aj relevantné operacné a IKT
rizika. Riadenie tychto rizik je zabezpecované v ramci interného systému riadenia rizik a v sulade s
poziadavkami nariadenia (EU) 2022/2554 o digitalnej prevadzkovej odolnosti finanéného sektora
(DORA), s prihliadnutim na povahu, rozsah a komplexnost ¢innosti poistovne.
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